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1. Czy nowa ustawa to tylko aukcje?

Zakladajac, ze aukcje wejda w zycie w 2016 roku.

2014 2016 2020
} } i >
Moc: 3677 MW ~ 4600 MW 6 650 MW (KPD)
' (IQ 2014)
Wiatr
Przyrost: +~1 000 MW +2 050 MW
(2014-2015) (2016-2020)
Moc: 995 MW (IQ 2014) 1 550 MW (KPD)
Biomasa
Przyrost: + 555 MW (2014-2020)
Moc: Wsparte: ~180 MW ~360 MW
" Ogolem: 974 MW (IQ 2014) 1 152 MW (KPD)
Woda
Przyrost: + ~180 MW (2014-2020)
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Wspotspalanie

Do 2020 roku zasadnicza czesS¢ projektow OZE bedzie zalezata od tego jak

mechanizmy ustawy beda regulowaly rynek zielonych certyfikatow i jaka bedzie

praktyka organow administracji rzadowej w tym wzgledzie.




2. System zielonych certyfikatow

2.1. Sytuacja po wejsciu w zycie ustawy
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Podaz

- okreslona maksymalna podaz zielonych certyfikatow

l

- zamknieta ilos¢ projektow

Wsparcie
Popyt : .
Kach rgad - koniec wsparcia dla hydro
- popyt w rekach rzadu
) flif“}r’ystarizaj ace & —> €— _.0,5dla wspolspalania — samoregulacja
przestanki dla dziatania @ - brak indeksacji
w art. 60

T

Sytuacja rynkowa
- rosnaca nadpodaz - 9,9 TWh (31.03.2014)
- brak usystematyzowanej informacji o rynku

- destabilizujaca rola URE (76% nadpodazy —
niewydane certyfikaty za produkcje w 2012 i 2013
roku)




2. System zielonych certyfikatow
2.2. Okres przejsciowy
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Rzad
Po wielu zapowiedziach interwencji wyglaszanych publicznie w 2013, rzad zdecydowal, Ze nic nie
bedzie robil.
Regulator

- rynek - wspolspalanie peini role regulatora ceny (wspotspalanie zatrzymywane gdy cena spadnie
ponizej 150 — 170 zi)

- urzedowy - wciaz niejasne reguly dzialania URE

Inwestorzy

Wymuszone zachowania wlascicieli projektow OZE — technologie typu ,must run”, wielu MUSI
sprzedawac zielone certyfikaty

Rozwiazanie

Rozwiazaniem byloby wprowadzenie bez okresu przejSciowego (art. 44):

1) ograniczenie podazy zielonych certyfikatow (duze hydro i wspolspalanie) — ok. 4TWh mniej od
2015 roku,

2) wprowadzenie transparentnych zasad informowania o sytuacji na rynku zielonych certyfikatow,
oraz

oraz zmiana praktyki dziatania URE (choc¢ tego niestety ustawa nie moze uregulowac).



tundra

3. System aukcji — realna alternatywa dla dzialajacych
projektow?

1. Jak zachowa sie rzad?
- skala aukcji dla istniejacych projektow — wielka niewiadoma

- ceny referencyjne — kolejna wielka niewiadoma

2. Ograniczenia kontraktowe:
- ograniczenia zwigzane z kontraktami PPA/CPA

- ograniczenia zwigzane z umowami kredytowymi

3. Pomoc publiczna:

Wprowadzenie zasady pomniejszania przychodow o kwoty otrzymanej pomocy publicznej —
wiele projektow nigdy by nie powstalo gdyby nie pomoc publiczna.

Na dzis jest niemozliwe do oceny na ile system aukcyjny moze stanowic realna
alternatywe dla projektow funkcjonujacych w systemie zielonych certyfikatow.
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4. System aukcji — zmiany w modelu inwestycyjnym

4.1. Projekty OZE

+” ?”
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* Nizsze koszty * Koszty dostepu do rynku
finansowania dluznego

* Mechanizm ustalania
* Brak PPA / CPA cen referencyjnych

* Nizsze oczekiwania
zwrotu z kapitatu

* Indeksowana
przewidywalna cena

7
7

* Aukcje na ilos¢ MWh (3
letni okres rozliczen)

* Okres testow wliczony
w 15-letni okres wsparcia

* Ryzyko profilu

* Granica 4000 godzin
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4. System aukcji — zmiany w modelu inwestycyjnym

4.2. Farmy wiatrowe

Aukcje na ilo§¢ MWh z 3 letnim okresem rozliczenia:

W celu zminimalizowania kar, oferty w przetargu musza byc¢ zanizone
niedoskonatos¢ narzedzi prognostycznych,
brak mozliwosci korekty ilosci MWh po wybudowaniu farmy wiatrowej

Ceny w ofercie musza by¢ wyzsze o 20-30% niz w przypadku gdyby takie ograniczenie nie
obowiazywato

Granica 4000 godzin:

Oznacza, ze pomimo nizszej oferowanej ceny, projekty wiatrowe przegraja i to pomimo, ze
ponosza juz koszty bilansowania wyzsze niz w innych technologiach (podwoéjna
dyskryminacja).

Ryzyko profilu:

Rozliczanie doplat wg Sredniej arytmetycznej cen za energie oznacza o ok 4% nizsze
wplywy.

Okres testow:

Zaden projekt wiatrowy o wielkosci wiekszej niz 5 turbin, nie jest w stanie otrzymac
koncesji w 90 dni od daty rozpoczecia okresu testow (w czasie ktorego farma nie dziata
z pelna moca) — okres wsparcia bedzie w rzeczywistosci krotszy niz 15 lat

Zasady dzialania systemu aukcyjnego zmniejszaja konkurencyjnosc projektow wiatrowych
(nie sa neutralne technologicznie).




5. Podsumowanie
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* Chyba niestusznie cala dyskusja wokot nowej ustawy koncentruje
sie¢ wokotl aukcji, bowiem w perspektywie 6 lat wiekszosS¢ projektow
bedzie funkcjonowata w systemie zielonych certyfikatow

+ Ustawa daje bardzo duzo narzedzi rzadowi i organowi
regulacyjnemu, ktorymi moga sie w elastyczny sposob postugiwac —
jezeli beda to racjonalne i przejrzyste dzialania to dobrze, ale jest tez
ryzyko dzialan o ograniczonej racjonalnosci

* Niestety sektor wiatrowy jest przez zapisy poszczegolnych artykutow
nowej ustawy dyskryminowany w stosunku do innych technologii —
trudno znalez¢ przestanki dla takiej dyskryminacji w przypadku tak
dojrzalej i efektywnej technologii OZE




A Dane kontaktowe:
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Dziekuje za uwage!

Grzegorz Skarzynski
grzegorz.skarzynski@wtundraadvisory.com
+48 668 606 094

Zapraszam takze na stoisko Tundra Advisory - 13C




